Not everything about the G-REIT today is as ef-
ficient as it could be. But Germany’s decision to
create G-REITs based on the REIT-brand model

positions them to enjoy all advantages, which will allow them to attract capi-

tal from investors around the globe, explains Steven Wechsler, President and
CEO at NAREIT.

16

Die Einbettung der REIT-Strukturen in das europai-
sche Recht stellt insbesondere unter steuerlichen
Gesichtspunkten eine besondere Herausforderung
dar. Die ersten Schritte sind, wie Matthias Roche,
Partner bei Ernst & Young erldutert, zwar getan,
aber es bleiben noch viele Fragen offen.

24

Unmittelbar nach Verabschiedung des G-REIT-Gesetzes
wurde erheblicher Nachbesserungsbedarf z.B. im prak-
tischen Hochstbeteiligungsgrenze und Streubesitzquote
festgestellt. Doch von einer politischer Seite kamen er-

neut sachfremde Ressentiments auf, die, wie Dr. Hans

Volkert Volckens erlautert, zu einer gesetzgeberischen

Blockade ftihrten.

34

Die Zeiten historisch niedriger Fremdkapitalkosten
und extrem kreditlastiger Immobilienfinanzierun-
gen sind vorerst vorbei. Doch solide Vorhaben mit
durchdachten Businessplanen und angemessener
Kreditquote sind weiterhin ohne Probleme zu fi-
nanzieren. Davon profitieren langfristig orientierte
Akteure wie z. B. REITs, erldutert

Bernd Knobloch, CEO der Eurohypo.

45

Neben den Vorgaben der Prospekt-Verordnung und

des Wertpapierprospektgesetzes erfolgt die Erstellung
des Wertpapierprospektes in der Praxis nach den Emp-
fehlungen des Committee of European Securities Re-
gulators (CESR). Was bei der Prospekterstellung zu
bachten ist, erldutern Dr. Oliver Seiler und

Dr. Clemens Just von Allen & Overy.
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