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Börsennotierte Immobiliengesellschaften muss-
ten im vergangenen Jahr hohe Abschreibungen
auf ihre Immobilienbestände hinnehmen, offene
Fonds haben hingegen eine vermeintliche Stabi-
lität – sind jedoch nicht mehr „offen“. Details
zur Wertentwicklung im gewerblichen Immobi-
liensektor sowie die Sicht von Banken und Kapi-
talmarktteilnehmern im Titelthema Valuation
auf den Seiten 10 bis 17.
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Am 26. März 2009 trat die Novelle des Pfand-

briefgesetzes in Kraft. Diese ermöglicht u.a.
erstmals die Pfandverbriefung von Forderungen,
die durch Rechte an Flugzeugen besichert sind,

und ermöglicht damit eine neue Klasse von
pfandbrieffähigen Deckungswerten. Weitere De-
tails zur Novelle des Pfandbriefrechtes erläutert

Rechtsanwältin Irene Schmid, Partnerin
bei der Luther Rechtsanwaltsgesellschaft.
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Die VIB Vermögen AG hat sich, im Gegensatz zu vie-
len anderen börsennotierten Unternehmen, u.a.
durch die Erstkonsolidierung der BBI operativ sehr
erfreulich entwickelt. VIB-Vorstand Ludwig
Schlosser plant bei verändertem Marktumfeld das
Portfolio schwerpunktmäßig mit Einzelhandels- und
Logistikobjekten zu erweitern. Das Interview auf den
Seiten 28 und 29.
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In Folge der Finanzkrise ist der Be-

darf an transparenten Marktinforma-
tionen auch im Immobiliensektor

aufgrund der zunehmenden Volati-
lität deutlich gestiegen. Jones Lang
LaSalle hat mit Valuation Perfor-
mance Indicator („VICTOR“) den ersten aussagekräftigen Indikator für die

Wertentwicklung für Büroflächen in Deutschland entwickelt.
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Klaus Elmendorff, Leiter Real Estate

Investment Banking bei der Deutschen Bank,
erwartet, dass der Finanzierungsmarkt bis 2010

wieder deutlich an Liquidität gewinnen wird.
Aus seiner Sicht achten Investoren bei Kapital-

maßnahmen vor allem auf die Stabilität des
Unternehmens. Das Interview auf den

Seiten 8 und 9.
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