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Durch Änderungen im Investmentgesetz ist es
möglich, sämtliche Immobilienanlagen unter
einem Dach zu bündeln. Dazu gehören REITs
ebenso wie Grundstücksgesellschaften, Immo-
bilienfonds, Beteiligungsmodelle oder Direkt-
anlagen. In Deutschland sieht Siegfried A.
Cofalka, Vorstand der SEB Asset Management
AG, ca. 20 Anleger, für die eine Masterfonds-
konstruktion klare Vorteile bietet.
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Trotz Liberalisierung des Energiemarktes
vor über zehn Jahren haben bisher nur
19% der Haushalte neue Verträge abge-
schlossen und so Stromkosten gespart. Bei
der Gasversorgung sind es lediglich 8%.
Das Angebot der ENERGIE real ist ein Bau-
stein, mit dem sich zeitnah und kostenlos
Einsparpotenzial erzielen lässt. Dies zum
Vorteil von Immobiliengesellschaften,
Mieterbetreuern und Mietern, wie
ENERGIE real-Gründungsgesellschafter
Henning Tietjen erläutert, S. 40 bis 41.
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Insbesondere US-amerikanische und briti-
sche Unternehmen nutzen derzeit schnell

und konsequent die Börse als Eigenkapital-
quelle. Der britische Shoppingcenter-Investor
Liberty International ist sogar in Kapitalerhö-

hungsrunde zwei. Unibail-Rodamco hat vor
kurzem eine Unternehmensanleihe begeben,
CA Immo plant ähnliches. Nach längerer Zeit
könnte nun auch in Deutschland die Börsen-

notierung für Immobilienunternehmen
wieder einen Finanzierungsvorteil bedeuten,

erläutert Peter Barkow auf S. 39.

8
Claus Thomas, Regional Head Client
Services Europe bei LaSalle Investment
Management und Geschäftsführer der

LaSalle GmbH, geht davon aus, dass die
Talsohle am Immobilienmarkt in Großbri-

tannien bereits durchschritten ist. In
Deutschland und Frankreich dürfte diese

nach seiner Einschätzung Ende des Jahres
erreicht sein. Das Interview auf den Seiten

8 und 9.
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