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Dr. Christian Schliiter, Leiter Invest-
ment Banking Real Estate bei der

Credit Suisse, sieht aufgrund einer M Deutsches

moglichen Liberalisierung des REIT-Regimes Eigenkapitalforum

sowie von Exitbestrebungen von Finanzin-

vestoren und der 6ffentlichen Hand ein gro- 5  Programm Deutsche Bérse REITs Forum

Bes Potenzial fiir Wohnimmobilienunter-

nehmen. Mit weiteren signifikanten Kapital-

erhéhungen im Immobiliensektor rechnet er 6
bei einem stabilen Kapitalmarktumfeld im SRR T
ersten Halbjahr 2010.
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Das Sentiment fiir Inmobiliengesellschaften hat
sich in den vergangenen Monaten erheblich ver-
bessert. Doch wahrend es in anderen Lindern, in
denen Immobilienaktien bereits lange etabliert
sind, eine ganze Flut von Kapitalerh6hungen gab,
halten sich deutsche Immobiliengesellschaften bis-
lang noch ein wenig zuriick. Doch angesichts des
guten Marktumfeldes gilt es jetzt die Chancen zu
nutzen, sowohl bei Kapitalerhohungen als auch bei
IPOs. Das Titelthema Kapitalerh6hungen &
IPOs auf den Seiten 16 bis 21.
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Im Zuge der Koalitionsverhandlungen wurde

das G-REIT-Gesetz wieder thematisiert. Ins- 22 Vertrauen in Immobilienwerte kehrt zuriick
besondere die Erweiterung auf bislang nicht
einbezogene Wohnimmobilien sowie die
Verlangerung der sogenannten Exit Tax wur-
den diskutiert. Dr. Johannes Frey und

Dr. Dr. Norbert Miickl von Shearman &
Sterling zeigen den aktuellen Stand der 26 Investment News
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Gelingt es einem Vor-REIT nicht, innerhalb
der gesetzlichen Frist den Boérsengang her-
beizufiihren oder die iibrigen Voraussetzun-
gen zu effiillen, verliert er seinen Status als
Vor-REIT. Vor-REITs sollten nach Meinung
von Dr. Heiko Gemmel und Sascha
Kaiser von Lovells sorgfiltig abwagen, ob
sie an einem REIT-Borsengang festhalten
wollen. Wenn nein, stehen den Vor-REITs
einige Gestaltungsmoglichkeiten zur Ver-
fiigung, um auch ohne REIT-Status fiir ihre
Investoren eine (weitgehend) steuertrans-
parente Struktur zu ermédglichen.

30 Neue Impulse fiir G-REITs erforderlich
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